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Vision del mercado de gas natural

2025

Para dar una mirada general al comportamiento del mercado durante el
ano 2023, en la grafica se muestran conjuntamente las variables mas
relevantes del mercado primario (suministro, contratacion, declaracion de
produccion y consumos declarados de refinerias).
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Fuente: Segas - Ministerio de Minas y Energia
Nota: La diferencia entre el suministro total (linea roja)y el suministro nacional (linea negra punteada) corresponde
a importaciones de la planta de regasificacion.

Es de anotar que no todo el suministro diario reportado esta reflejado en
contratos registrados ante el Gestor, dado que hay casos para los que no
existe obligacion o claridad regulatorias para el registro.

En la grafica, los autoconsumos se muestran en la base como cantidades
comprometidas para refinerias que se inyectan al sistema, para tratar de
identificar todo el gas comprometido para este tipo de suministro. Por su
parte, el suministro de gas importado se muestra a partir de las inyecciones
al SNT reportadas al Gestor.

La curva de suministro total incluye las cantidades de la produccion
nacional mas las cantidades importadas, y en la curva negra solo se observa
la producciéon nacional. Esta diferenciacion permite resaltar la confiabilidad
qgue brinda la planta de regasificacion para el suministro cuando se
requiere disponibilidad para el suministro de gas necesario para atender
eventos asociados a situaciones criticas.

Se identifica un remanente de capacidad de regasificacion para continuar
atendiendo la demanda, sobre la cual aun no se han expedido reglas para
SU acceso y Uso, asi como para su mejor aprovechamiento y contratacion.

Es también de resaltar que el suministro nacional representé el 87% del
total de potencial de produccién nacional, donde cerca del 70% provino
de campos entregando gas con niveles superiores al 92% de su potencial
de produccion.
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Perspectiva del mercado de gas natural

2024 = 2082

La conjuncion de informacion futura del mercado de gas depositada y
consultada por el Gestor (Potencial de produccidn, escenario medio de
proyeccion de la demanda de la UPME, disponibilidad planta SPEC, y
contratacién hasta 2032 registrada ante el Gestor) da como resultado la
siguiente grafica.
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Fuente: Segas - Ministerio de Minas y Energia - Upme

De la declaracion de producciodn, realizada en el ano 2023, se observa que el
potencial de produccion se reducira en los siguientes anos; para 2024
decaera un 7,3%, para 2025 un 11,6% y para 2026 un 9,3% (19,8% entre 2024 y
2026), mientras la proyeccion de la demanda de la UPME crece cerca de un
23% para el mismo periodo, sin contar en este calculo las proyecciones de
un nuevo pico de demanda similar al de un fendmeno de EI Nino
proyectado por la UPME.

Desde 2025, la proyeccion de la demanda crece por encima del potencial
de produccién y sobrepasa, en un pico de demanda proyectado por la
UPME para el 2027, la actual capacidad declarada de la planta de
regasificacion de 400 GBTUD.

Para los anos 2025 y 2026, segun esta perspectiva, se requeriria un analisis
especial y una serie de toma de decisiones para garantizar el
abastecimiento de la demanda, situacidon que se evidencia en la grafica en
la medida en que, hasta hoy, se observa un déficit que se superaria
Unicamente con la disponibilidad de la planta de regasificacion de gas
importado.

Por todo lo observado para el mercado, las expectativas de la declaracion
de potencial produccidn de 2024 son altas, no solo para satisfacer
necesidades de abastecimiento en el cortoy mediano plazo, sino porque se
ha anunciado en medios de comunicaciéon la aparicidon de importantes
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Oferta - Produccion y suministro

2028 VI 20222

Potencial promedio Suministro diario Nacional Importado Suministro a través Suministro sin
de produccion promedio nacional — 1.042 GBTUD & +85 GBTUD del SNT usar el SNT
1170 GBTUD + 0.7% 1127 GBTUD r 4.5% +2.7% 985 GBTUD 143 GBTUD

Importaciéon GNL

Maximo de E Inyeccidén

El potencial de produccion de los campos nacionales declarado
en 2023 no presentd incrementos desde la Ultima declaracion

inyeccion 6 promedio ?@/@ del ano 2022, principalmente para el corto plazo, 2023 a 2026,
390 GBTUD 218 GBTUD del suministro en 2023 se periodo de tiempo en el cual se observa una mayor estrechez
(09-12-2023) o ) ; .

realizé a través del SNT: entre la oferta y la demanda. Se destaca el importante
4&1% en el sistema de la Costa decaimiento en los principales pozos productores como son

Cusiana, Cupiagua y Ballena - Chuchupa que, en 2023,
abastecieron el 30% del suministro tipico y 27% cuando hubo
presencia del Fendmeno del Nino. Lo anterior, evidencia la
urgencia de que en el corto plazo se identifique nuevo
potencial de produccién u otras fuentes de suministro
capaces de reemplazarlas.

59% en el sistema del Interior

18%

del suministro
restante se entregd
por medios

diferentes al SNT Hubo un importante crecimiento del suministro de la planta de

regasificacion de gas importado de Cartagena. Durante este
periodo su participacion en el suministro fue del 18%,
coincidente con la declaracion del fendmeno de El Nino de
severa intensidad.
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Demanda y consumo Transacciones del mercado

2028 Vg 20222 2025

Demanda diaria promedio tomada del SNT 968 GBTUD ¢ 2.7% De acuerdo con la regulacién vigente, el mercado mayorista de gas natural
es el conjunto de transacciones de compraventa de gas y/o de capacidad
de transporte en el mercado primarioy en el mercado secundario, asi como

- 232 N\ 277 N\ las transacciones de intermediacion comercial de la compra, transporte y
1) Térmica GB::’UD 120% Industrial &in | ¥3.4% distribucion de gas natural y su venta a usuarios finales no regulados.
- Contratacién vigente en 2023
A
. . . o
farl ) Residencial ;I;ZTE’D 12.2% Comercial GBST:I,D t12% 52% Total MP 19% Total MS  29% Total OTMM
933 GBTUD 344 GBTUD 521 GBTUD En firme
=] ) GNVC GET::’D 43.6% Petroquimica GET::’D 4% 301 GBTUD 242 GBTUD 352 GBTUD Interrumpible
Refineria 13&53 +6% Compresoras GB§UD +6% Precios promedio ponderado 2023
J J MP MS OTMM Contratos que
UsD $4,77 UsD $6,57 USD $6,89 garantizan firmeza
La diferencia entre demanda del SNT y suministro nacional corresponden a Porcentaje de ejecucién
los consumos atendidos por gasoductos dedicados, campos aislados y GNC
9 ardi 9 97% 93% 84% 9% Contratos
(13%), y por las pérdidas, los parqueos y las cuentas de balance del SNT (2%). Firmeza condicionada CFP5 Take or Pay Eime del MP

En el mercado secundario (negociaciones), la tendencia observada es de
corto plazo, contratandose mayoritariamente gas natural en firme con
duraciones de 1dia; sin embargo, en cuanto a energia se refiere, se evidencia
gue la contratacion del mercado se da mayoritariamente en firme con duraciones
de contratos superiores a los 90 dias. Con relacién a otras transacciones del
mercado mayorista (OTMM), en 2023 se registraron mayoritariamente contratos
con interrupciones (50.30%), seguido de contratos de gas en firme (35.95%).

La demanda de gas natural aumentd entre 2022 y 2023 en 3,9%, cifra
ligeramente inferior a la presentada entre 2021 y 2022, cuando fue 4,6%,
situacion explicada en la reduccion del consumo de gas natural de la
industria en el ano 2023.

Se destaca que la generacién con gas pasé de participar en la oferta
eléctrica de un 8% en promedio en el periodo enero-agosto de 2023 a un
16% entre septiembre A diciembre de 2023. *MP: Mercado primario MS: Mercado secundario OTMM: Otras transacciones del mercado mayorista
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Operatividad del mercado

2025

4 N
- Cusiana - Cusiana - El Porvenir
- Cupiagua - El Porvenir - La Belleza
Campos ° Pauto 9 Tramos - La Belleza - Cogua
Inyectan suministro de gas Los cuales tienen un factor de uso
natural transportado por: real superior al 80%

- %

En el ano 2023 la energia inyectada fue 1,127 GBTUD, de los cuales 4499 fueron
inyectados en la Costay 6769 se inyectaron en el Interior. La energia inyectada en
el sistema de la Costa tuvo un comportamiento alineado con la llegada del
Fenomenode El Nifo, donde la reduccion en los aportes hidricos generd un
aumento en la necesidad de gas natural importado con destino a la
generacion térmica. De la misma manera, se observa la reduccion en la
cantidad de energia inyectada de fuentes nacionales, en virtud de, entre otras
cosas, eventos que generaron restriccion en los campos de Sucre y Cordoba.

En lo que respecta a la energia inyectada al sistema de transporte del interior,
este es menos sensible a la llegada del Fendomeno de El Nifo por los que se
aprecio un comportamiento mas estable.

Los gasoductos que atienden directamente los principales centros de
consuMmo se caracterizan por tener un alto nivel de contratacion y uso.
Ahora bien, teniendo en cuenta los aumentos esperados en la demanda, es
relevante buscar una ampliacion de capacidad de transporte en estos tramos
con el objeto de garantizar la atencidn a los usuarios regulados y no regulados.

Factor de utilizaciéon de los
gasoductos en el periodo

. 0% . 30% 60% . 90%
-
. 10% . 40% 70% . 100%

. 20% 50% 80%

- Rutas con operaciones registradas en w

SEGAS durante 2023. 3 93

- Para los tramos que se caracterizan por ‘

ser de sentido contra flujo se omitio los
valores de volumen transportado, sin
incluirse en las graficas.

Del mapa anterior se evidencia la necesidad de implementar nueva
infraestructura de transporte de gas natural con el objetivo de tener un
sistema mas redundante y menos radial, que permita reducir la vulnerabilidad
de los principales tramos regulatorios ante eventos de fuerza mayor.

Los tramos Cusiana-El Porvenir, El Porvenir-La Belleza y La Belleza-Cogua,
son importantes corredores para el transporte de gas producido desde los
principales campos del pais. Cusiana, Cupiagua y Pauto son los campos
gue inyectan el suministro de gas natural que es transportado por estos
tramos, dada la necesidad de transportar este gas principalmente hacia la
demanda del interior del pais.
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Mecanismos centralizados

2025

( D ( D

4 N N N N N Ubaein de N I
Subasta Uselo . Subasta de Subasta de Subasta Uselo asighacion de Subasta Uselo o
. Subasta suministro . . .
o véndalo de corto ' . contratos firmes largo plazo o véndalo de corto transporte ante véndalo de largo
[ con Interrupciones . i
plazo — suministro bimestrales (Cly C2) plazo - transporte congestion plazo - transporte
contractual
P el MS MP y MS MP y MS MP MS MP MS
Frecuencia . ) . .
ejecucion: Diaria Mensual Bimensual Anual Diaria Trimestral Anual
X . Gas con . . Capacidad de Capacidad de Capacidad de
Producto: Gas en firme interrupciones Gas en firme Gas en firme transporte en firme transporte en firme transporte en firme
Duracion del . | . | . | . . | . . | . . | . . .
producto: 1dia calendario 1 mes calendario 2 meses calendario 1ano calendario 1dia calendario 1trimestre calendario 1afo calendario
N° subastas con
asignacion 2023: Z = L v g v 0

Las subastas administradas por el Gestor del Mercado de Gas Natural son mecanismos establecidos por el Regulador para promover la
comercializacion de gas natural en el pais. Estos mecanismos, rednen a los compradoresy vendedores interesados en realizar transacciones de
suministro o de capacidad de transporte en el mercado mayorista. *UVLP: Uselo o Véndalo de Largo Plazo - MP: Mercado primario - MS: Mercado secundario
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Informacion relevante

2025

® En el ano 2023 el indicador de Churn Rate fue de 2,1. Este indicador
muestra el nUmero de veces que una fraccion del gas es transado entre
su venta inicial por el productor y la compra por el cliente final y hace
referencia a la relacion del volumen de operaciones (mercados primario,
secundario y otras transacciones del mercado mayorista) respecto al
volumen fisico de gas (demanda).

® El indicador de precios spot del Mercado Secundario (IGas) de
suministro de gas natural, se ubicé en promedio durante 2023 en 6.1
USD/MBTU, evidenciando los mayores niveles en diciembre de 2023
alcanzando 7,3 USD/MBTU. El iGas, es un indicador de precios diario
sobre el comportamiento de los precios nacionales de suministro de
gas natural contratado en el mercado secundario, calculado con

informacién de los contratos firmes, cuya duracién es menor a un mes.

iGas mensual 2023 Churn Ratio Mercado de Gas Colombia 2018 - 2023

2,2 2,2 2,2
2550 2,1 2,1 2,1

USD/MBTUD

. . : . ) 2018 2019 2020 2021 2022 2023
® iGas - Cusiana @ iGas - Guajira @ iGas-D

Indicadores del Mercado Primario

2025

Para diciembre de 2023, el 13,98% (158.536 MBTUD) del potencial de
produccion (1134146 MBTUD) correspondia a produccion total
disponible para la venta (PTDV).

Para diciembre de 2023, el 30,4% (48.195 MBTUD) de la produccion
disponible para la venta (PTDV+CIDV) correspondia a la venta en firme
(PTDVF+CIDVF).

En diciembre del ano 2023, la oferta comprometida representd el
62,23% del potencial de produccion.

En la publicacion realizada en noviembre de 2023 para el primer mes
del siguiente ano gas (diciembre de 2023), la demanda regulada estaba
contratada asi: modalidad Firme al 95% (78,2%), modalidad Firme (6,3%),
Con Interrupciones (0.2%) y ToP (11,5%).

Al inicio del ano gas 2024, el 38% de toda la oferta comprometida en
contratos firmes estaba cubriendo la demanda regulada.
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